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Dusuk hacminin gozlendigini yilin son islem gununde saticili seyir izlendi

Diin piyasalarda neler oldu?

2022 yilinda, kuresel hisse senedi piyasalarinda
10 yih askin suredir gerceklesen en yuksek
kayiplar yasandi. S&P 500 %20, Nasdaq %33,
Dow Jones ise %10 deger kaybi yasadi.

Yihn son islem gunudnde teknoloji hisselerinin
oncu oldugu saticili bir seyir izlendi. Noel tatili
nedeniyle yilin son islem gininde de dusuk
hacim gézlemlendi.

islem hacminin disik oldugu giinde Nasdaq
endeksi %0,10 dususle 10.466,48 seviyesinden
kapanirken, S&P 500 endeksi %0,25 dususle
3.839,50 seviyesinden gunu tamamladi. Deger
kazanan tek sektor %0,74 ile enerji olurken en
cok deger kaybeden sektorler ise %-1 ile emlak,
%-0,96 ile altyapi ve %-0,75 ile ham madde oldu.
Dow Jones endeksi ise %0,22 deger kaybiyla
33.147,25 seviyesinden kapandi. Deder kazanan
tek sektor enerji olurken en ¢ok deger kaybeden
sektorler ise %-0,51 ile ham madde ve %-0,46 ile
temel tiketim oldu.

Novavax hisseleri gelistirdikleri Covid-19 asilari ile
beraber veya ayri alinabilecek grip asilarinda 2.
Faz calismalarina basladiklarini belirtmesi ile
birlikte %5,76 deger kazandi. Tencent'in de
yatirrmcilarindan biri oldugu broker ve varlik

yonetimi  sirketi Futu Holdings, regulatorler
tarafindan  yasadisi  aktivitelerine  aciklama
getirmesi gerektigini sdylemesi gerektiginden

sonra sirket Cin Sermaye Piyasalar kurulu ile
gerekli 6nlem ve aksiyonlari alacagini belirtti
ancak hisseleri %31 deder kaybetti.

Faiz beklentilerine hassasiyeti yliksek olan 2 yillik
tahvil faizleri %4,35 seviyesinde ilimli yatay
seyrederken, 10 vyilik tahvil faizleri de %3,88
seviyesine yukselis gosterdi. VIX endeksi ise 0,23
puan yukseligle 21,67 seviyesinde gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya cephesinde de genel olarak
karisik seyir hakim. Bugun acgik olan Asya
piyasalarinda Kospi'de %0,04, Endonezya’da
%0,22 negatif seyir gorulurken, Hindistan’da Nifty
50 Endeksinde %0,58 artis goruluyor.

ABD vadeliler cephesinde ise iglem gegmiyor.

Bugln Euro Bodlgesi'nde imalat PMI verisinin
revizyonu takip edilecek. Oncii olarak 0,7 artisla
47,8 seviyesine yuUkselen verinin ayni seviyede
teyit edilmesi dngoruluyor.

Gelecek gindemde neler var?

Yarin ABD’de ingaat giderleri verisine ek olarak
imalat PMI verisinin revizyonu takip edilecek.
insaat giderleri Kasim ayi verisinin aylik bazda
%0,4 dislis kaydetmesi éngoriliiyor. imalat PMI
Aralik ayi verisinin revizyonuna iligkin olarak ise
piyasa beklentisi bulunmuyor. Hatirlanacagi tuzere
oncu veri aylik bazda 1,5 puan dususle 46,2
seviyesine geriledi.

Asya cephesinde de Cin'de Caixin imalat PMI
verisi izlenecek. Aralk ay! verisinin 0,3 puan
dususle 49,1 seviyesine gerilemesi ongoruluyor.

Persembe gunu ABD’de 0Ozel sektor istihdam
raporu ADP ve hizmetler PMI endeksi, Cuma
Euro Bolgesi'nde enflasyon, ABD’de tarimdigi
istihdam ve ISM hizmetler endeksi acilanacak.
Ayrica, Cargsamba gunu son FOMC toplantisinin
tutanaklari yayinlanacak.
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Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 33,1472 w -022% W -069% & 195% W -9.93%
Nasdaq 10,4665 W -011% W -227% A 109% W -33.00%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilkk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 139236 ¥ -105% & 007% & 183% W -13.80%
FTSE 100 74517 W -081% W -023% A 213% W -0.71%
MSCI Europe 17316 W -121% & 009% & 749% W -17.95%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
S&P BSE Sensex - Hindistan 61,1187 &  0.45% & 048% & 014% & 2.11%
IDX Composite - Endonezya 6,8308 W -029% & 009% W -338% & @ 2.02%
MSCI GOU Asya 5140 & 008% W -106% & 923% W -2299%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 5509.2 & 059% A& 114% & 2633% & 180.57%
MOEX - Rusya 21541 & 033% A 147% W -057% W -4439%
WIG - Polonya 57,4627 Ww -030% & 066% & 782% W -18.46%
Prag SE - Prag 12017 W -035% & 158% W -323% W -16.37%
S&P/BMV IPC - Meksika 48,4639 W -213% W -326% W -412% W  -859%
Merval - Arjantin 202,085.1 & 137% A& 1236% & 3435% & 136.95%
Tel Aviv 35 - israil 17969 & 053% A& 061% W -686% W -10.26%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,4785 W -007% & 257% W -814% W -7.73%
FTSE/JSE All - Endonezya 73,0486 W -0.75% W -024% & 489% W -2.67%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 3,336.1 & 022% W -011% W -145% &  3.73%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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Endeks yilin ilk islem gunune kuresel piyasalardaki karisik seyrin etkisiyle temkinli
baslangi¢ yapabilir

BIST Verileri

Dun piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi yilin son islem glnine %0,62

. Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai

artisla 5.511 puandan baslangi¢ yapti. Gln iginde . — o7 soos

apani s . y . s .
5.489 - 5.563 bandinda dalgalanan endeks, pants
yiikselis egilimi sergiledigi giin kapanisa yakin Giinldk Deg. A 059 w09 4 093%
bankacilik sektorl hisselerinde yasanan satiglarin Haftalik Deg. A Ll%  v-L67% ¥ -034%
etkisiyle gunu baslangi¢c seviyesine yakin %0,59 Yillik Deg. A 19657%  A&21507% & 16157%
ylkseligle 5.509 puan seviyesinden tamamladi. Hacim (milyar TL) 1156 139 425
Toplam islem hacmi 115,6 milyar TL oldu. Giinliik Deg, A D05% AT A 741%

T .

Bankaqhk end¢k3| %0,99 "oran_lnda gerlilerken, 3 gtk Ortalorma Hacim (mifyar TL) . 184 156
sanayi endeksi ise %0,93 yukselis kaydetti. BIST R

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 16.95% W-2446% W -251%

100 endeksi 2022’yi TL bazinda yillik %196,6,
dolar bazinda %112,5 kazangla tamamladi. TL
bazinda BIST sanayi endeksi %161,6, BIST
Bankacilik endeksi ise %215,1 deger kazandi.

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Bugiin ne bekliyoruz?

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim

.. . e . . . $ITL 18.7089 18.6759 v -0.18%

Yurt igi piyasalara iligskin olarak endeksin yilin ilk :

. aae . . . . €3 1.0684 1.0693 F'S 0.08%
islem guntne klresel piyasalardaki karisik seyrin

$¥ 131.92 130.94 v -0.74%

etkisiyle temkinli baslangi¢c yapacagini tahmin
ed |yo ruz. *Tiirkiye Aciligi Oncesi icin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanis verileridir.
Yurt icinde de bugin 10:00°’da ISO Turkiye imalat
sanayi PMI endeksi Aralik ayr gerceklesmesi
aciklanacak. Kasim ayinda PMI endeksi 45.7 ile
onceki aya gore 0.7 puan azalirken, esik degerin
altindaki seyrini korumustu.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 30/12/22 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Gel ecek gﬁndemde n el er var’? Tiirkiye 2 Yillik 4413 @ -057% @ -345% @ -03% @ -242%
Tiirkiye 5 Yillik 5068 @ -043% @ -284% @ -03% @ -95%

Tiirkiye 10 Yillik 481 @ -038% @ -221% @ 03% @ -145%

Yarin Aralik ayr TUFE verisi glindemimizde
olacak. TUFE'de Aralik ayi ortalama tahmin
%2,57 artis olurken, yillik veride ise medyan
tahmin %66,53, ortalama %66,54 artisa isaret etti.
C Endeksi'nde aylik beklenti %2,30, yillik beklenti
%52,90 artig yonunde olustu.

Carsamba guni 10:00da TCMB Aralik ayi
enflasyon degerlendirmesini acgiklayacak. Ayni
gun 14:30'da TCMB Aralik ay1 Reel Kur Endeksi
aclklanacak.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

2022 yihnin son iglem gununde, sinirli degisimle

Euro/Dolar  Paritesi 1,0680 seviyesine

yukselirken, Dolar Endeksi 103,7 seviyesine

geriledi. Guvenli liman devlet tahvil faizlerinde Tahvil Verim Egrisi & Haftalik Degisim

yikselis egilimi devam ederken, ABD 10 yilhik * w0

goOsterge tahvil faizi 7 bp artisla %3,89, Almanya % 120

10 wyilik tahvil faizi 13 bp artigla %2,57 10 100

seviyesinden islem gordu. Turkiye Hazine ., 50

Eurobond faizlerinde de artis izlenirken, 2033 oo N

vadeli 10 yilhk eurobond faizi 2 bp artigla %8,93

seviyesine ylkseldi. Yurt igi tarafta, TCMBnin *® 0

2023 yih para politikasi ve liralagma stratejisi ve s 20

Hazine Uc¢ aylk i¢c borglanma programi e 0

yayinlanndi. Programa gore Hazine, Ocak ayinda o “ > o > & & 1

toplam 46,3 milyar TL'lik itfaya kargilik 55 milyar s Deisim bp -sag eksen  ——22.12.2022  ——29.12.2022

TL i¢c borclanma hedefliyor. BIST Kesin Alim

Satim Pazari iglem hacmi yil sonu iglemlerinin

etkisiyle yaklasik 15,1 milyar TL'ye ylUkselirken, 2

yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi %9,97

seviyesinde degismezken, 10 yil vadeli gosterge — - - .

tahvil faizi ise 58 bp azalisla %9,83 seviyesinden [2OmM Agustos 22| Blil2 | Eim2 | Kesm2) | 301222

glini tamamladi. Ddnem Sonu TLREF Endeksi| 1609.14 | 1627.43 1642.72 1657.22 | 167117
Aylik Ortalama 1356% | 12.90% 1L.77% 10.67% 9.56%

TL likidite tarafinda TCMB 83 milyar TL’lik haftalik  [PPKToplanti Tarihi 19.01.2023 Persembe |  Gilnlik TLREF Orani 10.26%

repo donudsinu 88 milyar TL olarak yenilerken,
APIi ile haftalik repo fonlama tutari 179 milyar
TL'ye yukseldi. Ayni gin valorla swap
islemlerinden 12,8milyar TL ilave fonlama sagladi.
TLREF orani ise %9,98 ile politika faizinin belirgin

§ekilde listiinde olusmaya devam etti TCMB Tarafli Yasayan Swap islemleri Dagilimi

100,000 (milyar TL)

365,691

348,725

350,000

TCMB swap islemleriyle piyasaylr fonlamaya
devam ederken, Cuma gunu itibariyla yasayan %
swap islemleri toplami o&nceki haftaya goére
yaklasik 7 milyar TL artarak 883 milyar TL o
seviyesine yukseldi. Haftallk repo fonlamasi
onceki haftaya goére degismezken, swap ve repo o
dahil toplam fonlama tutari Onceki haftaya gore 7 soo I I 3

milyar TL artarak 1,06 trilyon TL seviyesinde 0 B s m= ‘-
O|U$tu D::;itz Doviz/TL1Aylk Déviz/TL3 Aylik  ALTIN/TL1ve3 ALTIN/TLHaftalk D&viz/TL2Aylik Déviz/TL Haftalik

273,025
256,390

174,507
178,271

8,572
572

0,402
0,214
19,442
9,442

1,622
4,692

Agllk
m23.Ara ®30.Ara
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Yurt i¢i Haberler

TCMB tarafindan yayimlanan
“Makroihtiyati Tedbirler Hakkinda Basin
Duyurusu” ile menkul kiymet tesisi
gereken kalemler genigletildi, TL zorunlu
kargiliklarin altin cinsinden tesis edilmesi
uygulamasi da gelecek yil ortasindan
itibaren sonlandirildi. Bankalarin yani sira
diger mali kuruluglar da menkul kiymet
duzenlemesi kapsamina alinmig olup, ilk
asamada faktoring sirketlerine Turk lirasi
cinsinden faktoring alacaklarina
uyguladiklari faiz oranina goére menkul
kiymet tesisi  yukumlulugl  getirildi.
Bankalarin kredi faiz oranina ve kredi
baylUme oranina gore menkul kiymet
tesisi uygulamalarinin suresi 29 Aralik
2023 tarihine kadar uzatildi. Bankalarin
menkul kiymet tesisine tabi varlik ve
yukumlulUklerinin - kapsami  genisletildi.
Yabanci para kredilerin yabanci para
fonlama kalemlerindeki gerileme
gOzetilerek dengeli bir sekilde geligimini
destekleyici nitelikte menkul kiymet tesisi
uygulamasi getirildi. Turk lirasi zorunlu
kargiliklarin altin cinsinden tesis edilmesi
imkanlari 23 Haziran 2023 tarihinden
itibaren sonlandirildi.

Tirk-is  Aralk ayr verisine gore,
Ankara’da yasayan dort kisilik bir ailenin
asgari gida harcama tutarindaki ayhk
bazda %4,41 artti.

2023 yili vergi zamlari Resmi Gazete'de
yayimlandi.2023 yilinda harg Ucretleri
yeniden degerleme orani olan %122,93
oraninda artirildi. Ozel iletisim vergisi
%122,93 oraninda artirihrken emlak
vergisi  Ucretleri yeniden degerleme
oraninin yarisi kadar %61,47 olarak
uygulanacak.

TCMB’nin 2023 yili para ve Kur
politikasinin temel c¢ergevesini ortaya
koyan metni yayimlandi.  Metinde
TCMB’nin butinlesik politika ¢ergevesi
olan liralagsma stratejisinin guglendirilerek
uygulanmaya devam edilecegi ifade
edildi. Enflasyon hedeflemesi rejimi
cercevesinde, orta vadeli enflasyon
hedefinin %5 olarak korundugu
belirtilirken para politikasinin enflasyonu
orta vadeli hedefine kademeli olarak
yaklastiracak sekilde olusturulacagi ifade
edildi. Metinde piyasa faizlerinin politika
faizleriyle uyumlu seyretmesi saglanarak
parasal aktarim mekanizmasinin
etkinligini destekleyici politikalarin
surdurulecegi belirtildi.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin
Nebati, 2023 vyili Ucret gelirlerinde
uygulanacak gelir vergisi tarifelerini
acikladi.  Buna gore, gelir vergisi
tarifesinin ilk dilimini 32 bin liradan 70 bin
liraya, ikinci dilimini 70 bin liradan 150 bin
liraya, agtncu dilimini 250 bin liradan 550
bin liraya, dordincu dilimini ise 880 bin
liradan 1,9 milyon liraya ¢ikarildi.

Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu
(EPDK) Baskani Mustafa Yilmaz, yeni
tarife doneminde mesken aboneleri igin
herhangi bir artig olmadigini, sanayi
abone grubunda %16'lik bir indirim sz
konusu oldugunu belirtti.
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Yurt i¢i Haberler

31 Aralik 2020 tarihli Cumhurbaskani
Kararn ile yirurlige konulan ve c¢ok
saylda sanayi Uurunune ilave gumruk
vergisi getiren duzenlemede Onemli
degisiklikler yapildi. ithalatinda ilave
gumruk vergisi alinacak urnler
listesinden 48 kalem urun c¢ikarilirken, 80
ardn icin %5 ile %25 arasinda degisen
ilave gumruk vergisi getirildi. Karar ile 80
urine ilave gumruk vergisi getirilirken,
elektrikli otomobillerle ilgili yapilan ilging
duzenleme dikkat gekti. Elektrikli otomobil
hem ilave gumruk vergisinden gikarilan
arinleri gosteren | sayili listede yer
alirken, hem de ilave gumruk vergisi
getirilen Urunleri iceren Il sayili listesinde
yer aldi. Duzenlemeyle ayrica 18 fasll
altinda yer alan 80 Urun igin de yuzde 5
ile ylzde 25 arasinda degisen oranda
ilave gumruk vergisi getiriimis oldu. Bu
urinler arasinda demir ve gelikten esya,
kiymetli madenler, elektrikli makineler,
dokunmus mensucat, seramik, cam ve
cam egya, alkol tdrevleri, bazi tibbi
cihazlar, agag-ahsap esyalar yer alyor.

ITO tarafindan aciklanan Aralik ayi
istanbul Ucretliler Gecinme Endeksi'ne
gore, enflasyon aylik bazda %2.94 artis
gosterdi. Gegen yilin ayni ayinda aylik
%9.65 artis gergeklesmisti. Bu artisla
endeksin  yilik degisimi baz etkisi
sayesinde %93’e geriledi. Ancak bu yilin
Aralik ayi artis1 gegen yil haric 2001
yiindan bu yana gozlenen en yuksek
ayhk artisa isaret ederek, enflasyonist
baskilarin goérece gucund korudugunu
dusundurdu. Gegen yila gore enflasyonun
gerilemesinde ise hem gida hem de gida
digi fiyatlar etkili oldu. Gida grubu bu yil
%3,1 yukseldi, gegen yil ayni ayda ise
%14.4 artmigti.

TUIK tarafindan agiklanan Kasim ayi dig
ticaret verileri s6z konusu ayda 8,75
milyar dolar acgik verildigini, gegen yilin
5,45 milyar dolarhik agiginin belirgin
uzerinde olunmasi ile de yillik bazda dis
ticaret aciginin 106,6 milyar dolar ile yeni
rekor seviyesine yukseldigini yansitti.
ihracat, Kasim ayinda yillik bazda %2,1
artigla 21,9 milyar dolar olurken, ithalat
ise yillik bazda %14 artis gostererek 30,7
milyar dolar duzeyinde olustu. AB'’ye
yapilan ihracat ise, 2021 yilinin ayni
ayina gore %0,5 oraninda gerileyerek 8,5
milyar dolar gerceklesti.

Dogalgazda Ocak ayinda gecerli olacak
mesken ve sanayi abonelerinin tarifesi
sabit kalirken, elektrik Uretim amagli
tarifede indirim yapildi. Buna gore,
BOTAS'In  konut tuketicileri i¢cin gaz
dagitim sirketlerine ocakta uygulayacagi
satis fiyati sabit kalarak 1000 metrekup
dogal gaz igin 4 bin 80 lira oldu. Sanayi
abonelerinin tarifesi, kademe 1 igin 1000
metrekip dogal gaz fiyati 7 bin 124 lira,
kademe 2 icin ise 15 bin 833 lira olarak
belirlendi. Elektrik Gretim amach tarifede
ise 1000 metrekip dogal gazin fiyati
%12,73 dustgle 18 bin lira olarak
aciklandi.

MUSIAD Satinalma Miidiirleri Bilesik
Endeksi (SAMEKS) Aralik ayinda bir
onceki aya gore 0,2 puan artarak 53,3
degerine  yukseldi. Agustos ayinda
endeks Aralik 2021'den bu yana ilk kez
referans deger olan 50’nin altinda
gerceklesmisti. Serinin en yluksek degeri
59 ile Ocak 2016’da goérulmusken, 2020
yili Nisan ayinda ise 36,1 ile 2013'den
beri yayinlanan endeksin en dusuk degeri
gOrulmusta.
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Fas yonetimi, koronaviris vakalarindaki
artis nedeniyle Cin'den gelen tim
yolcularin 3 Ocak'tan itibaren Ulkeye
girisinin  yasaklanmasina karar verdi.
Disigleri Bakanhgindan yapilan yazili
aciklamada, Cin'deki vaka artislari
IsiIginda  Fas'ta yeni  bir salgin
yasanmamasi igin boyle bir karar alindigi
ifade edildi.

Kanada federal hukumeti, Cin, Hong
Kong ve Makao'dan havayolu ile
Kanada'ya gelecek yolcular icin yeniden
Kovid-19 testi istenecegini agcikladi.
Uygulamanin 5 Ocak 2023 tarihinden
itibaren baglayacag belirtilen aciklamada,
kararin alinmasinda bu bdlgelerde son
haftalarda gozlenen virus hareketliliginin
etkili oldugu kaydedildi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani
Kristalina Georgieva, dunya ekonomisinin
buyuk kismi igin 2023'Un zor bir yil
olacagl uyarisinda bulundu. Georgieva,
buna neden olarak ABD, Avrupa Birligi ve
Cin  gibi 3  buyuk  ekonomideki
yavaglamayr  goOsterdi. ABD'nin  en
dayaniklisi  olduguna isaret eden
Georgieva, Uulkede is gucu piyasasinin
olduk¢ca gugli kaldiginin goéraldaguna,
ABD ekonomisinin resesyondan
kurtulabilecegini ancak bunun ABD
Merkez Bankasini (Fed) enflasyonu
dusurmek igin faiz oranlarini daha uzun
sure yuksek tutmak zorunda
birakabilecegini vurguladi.

Cin'in yeni "bas diplomati" Vang, yeni
yilda "hegemonyayla muicadele" mesaji
verdi. Vang, ABD ile iki iligkilerde "yol
gosterici  ilkelerin  belirlenmesi"  ve
“iligkilerin dogrultusunun dizeltilmesi" igin
calisacaklarini belirtti.

2023 mali yilinda Japonya Merkez
Bankasi Baskani degisecek. Japonya'da
2 donem ust Uste gorev yapan Japonya
Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kuroda
Haruhiko'nun gorev suresi Nisan 2023'te
baglayacak yeni mali yillda sona erecek.
JUJI  Press'in, piyasa  beklentilerini
derledigi  arastirmasina  goére, BoJ
bagkanligina en uygun aday olarak eski
BoJ Baskan Yardimcisi Nakaso Hirosi
gosterildi.

St. Louis Fed tarafindan yapilan bir
arastirmaya gore, 50 ABD eyaletinin
yarisindan  biraz  fazlasi  ekonomik
faaliyetlerde yavaglama belirtileri
gOstererek, genellikle bir resesyonun
kapida olduguna isaret eden 6nemli bir
esigi  asti. S6z konusu rapor, San
Francisco Fed'in gegen hafta basinda
yayinladigi  ve ABD  ekonomisinin
onumuzdeki  aylarda  bir  noktada
resesyona girebilecegi yonundeki artan
beklentiyi de ortaya koyan bir bagka
raporunun ardindan geldi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani
Christine Lagarde, enflasyonun tarihi
dizeyde oldugu Euro Bodlgesi'nde
ucretlerin sanilandan hizli yukseldigini,
bunun da fiyat artiglarini  olumsuz
etkileyebilecege dikkat cekti. Lagarde,
ECB'nin artan Ucretlerin  enflasyonu
olumsuz derecede etkilememesi igin
gerekli adimlari atacagini ifade etti.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ), fiyat
artislarinin 2023 ve 2024 mali yillarindaki
%2 hedefine yakin oldugunu gostermek
icin  Ocak ay! enflasyon tahminlerini
yukseltmeyi disunayor.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS, Pozitif): Aselsan tarafindan yapilan KAP agiklamasinda sirket ile MSB arasinda TSK’nin ihtiyaci olan
ekipman alim maksadiyla toplam bedeli 102,25 mn dolar tutarinda bir s6zlesme imzalanarak yartrlige girdi. 9 aylik
kimdlatif satis gelirlerinin %10'una esit blylklige sahip olan sdzlesmenin Aselsan’in operasyonel karliligini olumlu
etkileyecegi 6ngorisiyle hisse performansina etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu ASELS F/K 14,5
Cari Fiyat (TL) 62,15 FD/FAVOK 20,9
52H En Yiksek (TL) 63,30 FD/Satiglar 54
52H En Disuk (TL) 18,81 PD/DD 4,6
Piyasa Degeri (mn TL) 141.702,0
Piyasa Degeri (mn USD) 7.579,0 S1H 6,2%
Halka Acgiklik Orani (%) 26% S1A 17,4%
Endeks Payi (BIST100) 2,7% S3A 39,9%
Temettl Verimi 0,3% S1Y 0,1%
3A Hacim (mn TL) 47252 YB 2,6%

MLP Saglik Hizmetleri A.S. (MPARK, Pozitif): Sirket tarafindan 30.12.2022 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
89,40 TL — 91,40 TL (agirlikh ortalama 90,27 TL) fiyat araligindan toplam 49.458 TL nominal degerli MPARK paylar geri
alindi. Bu iglemlerle birlikte, 30.12.2022 tarihi itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal degeri 7.350.458 TL olup, bu
paylarin sermayeye orani %3,53'e ulastl.

Hisse Kodu MPARK F/K 16,1
Cari Fiyat (TL) 90,20 FD/FAVOK 10,2
52H En Yuksek (TL) 92,05 FD/Satislar 2,3
52H En Disuk (TL) 28,02 PD/DD 12,6
Piyasa Degeri (mn TL) 18.765,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.003,7 S1H 7,0%
Halka Agiklik Orani (%) 35% S1A 1,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 9,9%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 10,2%
3A Hacim (mn TL) 66,4 YB 5,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Tirk Telekom (TTKOM, Pozitif): Sirketin uzun vadeli stratejik planlamalari dogrultusunda sirketin yonetim kurulu
tarafindan, Turk Telekom ile BTK arasinda 14.11.2005 tarihinde imzalanan ve 28.02.2026 tarihine kadar gecerli olan,
telekomiinikasyon hizmetlerinin yiritilmesine iligkin imtiyaz s6zlesmesinin uzatiimasi icin BTK'ya basvuru yapilmasina
karar verildi. S6z konusu gelismeyi hisse performansi agisindan pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TTKOM  F/K 20,4
Cari Fiyat (TL) 24,56 FD/FAVOK 7,1
52H En Yuksek (TL) 25,34 FD/Satiglar 2,8
52H En Dusuk (TL) 7,24 PD/DD 4,4
Piyasa Degeri (mn TL) 85.960,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4597,6 S1H 14,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 13% S1A 30,6%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,8% S3A 53,5%
Temettl Verimi 54% S1Y -12,3%
3A Hacim (mn TL) 1.570,1 YB -8,8%

Dogus Otomotiv (DOAS, Nétr): Sirketin istiraki olan Dogus Bilgi islem ve Teknoloji Hizmetleri AS'nin 226.400.000 TL
olan édenmis sermayesinin; 15.481.000 TL artirllarak 241.881.000 TL'ye ¢ikartiimasina iligkin Genel Kurul kararinin
istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca tescil edildigi sirket tarafindan bildirildi. Sirkete ait % 21,756'1k istirak payi orani
sermaye artirnmi sonrasinda da ayni kalmak tzere, artirilan nakdi sermayenin nominal bedel tGizerinden 3.368.054 TL'lik
kismi sirket tarafindan kargilanacak.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu DOAS F/K 6,6
Cari Fiyat (TL) 196,00 FD/FAVOK 6,6
52H En Yuksek (TL) 199,30 FD/Satiglar 11
52H En Disuk (TL) 38,08 PD/DD 5,0
Piyasa Degeri (mn TL) 43.120,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.306,3 Si1H 14,1%
Halka Aciklik Orani (%) 34% S1A 14,6%
Endeks Payi (BIST100) 1,1% S3A 34,2%
Temettl Verimi 2,6% S1Y 203,7%
3A Hacim (mn TL) 246,7 YB 203,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Smart Giines Enerjisi (SMRTG, Pozitif); Sirket ile yurticinde vyerlesik bir muisteri arasinda KDV hari¢ toplam
1.580.000,00 euro tutarindaki glines enerjisi santrali ekipmani satisina istinaden 6n édeme bedeli 30.12.2022 tarihinde
alindu.

Hisse Kodu SMRTG F/K 139,1
Cari Fiyat (TL) 87,25 FD/FAVOK 134,6
52H En Yuksek (TL) 141,60 FD/Satiglar 17,9
52H En Dusuk (TL) 7,26 PD/DD 40,7
Piyasa Degeri (mn TL) 26.698,5
Piyasa Degeri (mn USD) 1.428,0 SI1H -10,4%
Halka Aciklik Orani (%) 25% S1A -29,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A 94,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 837,5%
3A Hacim (mn TL) 396,2 YB 836,6%

Gibre Fabrikalarn (GUBRF, Pozitif): Sirket tarafindan yapilan KAP acgiklamasinda sirketin S6gat Altin Madeni'ne iligkin
galismalarinin son agsamasina gelindigi belirtildi. Sirketin brut olarak 6 milyar dolar buylklige sahip oldugunu agikladigi
madende, 2022 yilinin sonunda ilk altini ddkme hedefi bulunuyordu.

Hisse Kodu GUBRF F/K 81,7
Cari Fiyat (TL) 264,30 FD/FAVOK 20,9
52H En Yuksek (TL) 287,50 FD/Satiglar 3,7
52H En Disuk (TL) 68,15 PD/DD 19,8
Piyasa Degeri (mn TL) 88.276,2
Piyasa Degeri (mn USD) 47215 S1H -3,3%
Halka Agiklik Orani (%) 22% S1A 19,3%
Endeks Pay! (BIST100) 1,4% S3A 34,9%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 41,1%
3A Hacim (mn TL) 783,4 YB 47,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 An Kapanig 6.19x

7.5 / v Minimum 4.77x 4.58x
7.0 Maksimum 6.19x 8.28x

6.5 ‘L I'/ \ h”\ Ortalama 5.58x 6.07x

6.0 7 WMV" Minimuma Uzaklik 1.42x 1.61x

55 U \ A /‘1 /g/ Maksimuma Uzaklik 0.00x -2.09x
"1, Performans 26.0%

-19.0%

5.0 | , w

45

4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama

§ § § § i g § § a8 § § 8 § § g § § § carpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
- e e e e e e e o 6 0 0 5 o A= " carpan seviyesine %1.9 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1-2 14.8 Kapanis 1.48x
15 Minimum 0.87x 0.47x
i-;‘ Maksimum 1.61x 1.61x
1.2 Ortalama 1.22x 0.81x
11 Minimuma Uzaklik 0.61x 1.02x
1 10.4
0.9 Maksimuma Uzaklik -0.12x -0.12x
o8 Performans 69.4% 155.2%
0.6
0.5
g-‘s‘ co Mevcut durumda, son ii¢ ayhk ortalama
' ¥ 8 8§ 8§83 8§ 3 8 g ¥8gyyy gy ' garpan seviyesine %17; son bir yillik ortalama
8§ 3 8 83 38 3 8 8 8 5 5 8 38 38 28 o o o

carpan seviyesine %45.3 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Cari
125 Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
115 N Kapanis 11.46x
105 A»\l A Minimum 7.60x 7.28x
¥y v Maksimum 11.46x 11.46x
9.5 /./ \ Ortalama 9.77x 9.17x
Minimuma Uzaklik 3.86x 4.18x
8.5 A Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
vV Performans 41.5% 9.2%
7.5
5 T A e N A T T TSI TS Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
T @ g @9 dd g g g ddgag g g d g ivesine %15- i
§ g g & ¥ @ N ® & X I I S carpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o o o o o — — — —

/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %20 yakiniz.

-
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
140 (Normalize Edilmis)

120 W Son 3 Ay Son1Yil

100 J~/,,I"v Kapanis 126.60

80 Minimum 47.8 -3.8
60 Maksimum 126.7 126.7
0 Ortalama 92.8 38.3

Minimuma Uzaklik 78.8 130.4
20 Maksimuma Uzakhk -0.1 -0.1
0 N ) Performans 9.5% -21.5%
-20
-40 N I N Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S 3 93 3 T F 3 g 5 ¥ gdggS I I seviyeye 33.8 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 88.3 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
170 . 90 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
140 Son 3 Ay Son1 Yil
110 Kapanig 123.7
50 Minimum 41.0 -12.6
80 Maksimum 142.3 142.3
50 Ortalama 87.3 29.8
20 Minimuma Uzaklhk 82.7 136.3
10  Maksimuma Uzaklik -18.6 -18.6
-10 Performans 4.0% -10.0%
-40
70 30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § § § § § g § § § § § § seviyeye 36..4 puan; son bir yillik ortalama
- © O O © O O © O © © © 6 © «H «H@A «w « seviyeye 93.9 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - M SCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
120 (Normalize Edilmis)
100 Son 3 Ay Son1Yil
.Aw Kapanig 94.8
& v Minimum 28.9 -7.1
60 A/rf Maksimum 96.8 96.8

40 / Ortalama 66.3 23.6
20 ot Minimuma Uzakhk 65.8 101.9
W Maksimuma Uzaklik -2.0 2.0
0 12.4% -12.6%

v Performans

-20
-40

— N o~ N o~ ~N o~ ~N o~ N o~ ~N o~ o~ o~ o~ o~ o~ .

§ 8 3 8 98 98 9 8 8 8 8 8 8 8 o o o o Mevcut durumda, son bir yillik ortalama

o~ fm] o~ o [¥a) o ~ ~ [o2) o — o o~ . -

- e e s o o o © o o © o ° o = = o o seviyeye 71.2 puan uzagz.

XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Beklenti  Onceki
2 Ocak 10:00 Turkiye S&P Global imalat PMI (Final) Aralik - 45.7
2 Ocak 11:55 Almanya S&P Global imalat PMI (Final) Aralik 47.4 47.4
2 Ocak 12:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Final) Aralik 47.8 47.8
3 Ocak 04:45 Cin Caixin imalat PMI Aralik 49.1 49.4
3 Ocak 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Aralik 2.57%  2.88%
3 Ocak 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Aralik 66.54%  84.39%
3 Ocak 10:00 Tirkiye Gekirdek TUFE (Yillik) Aralik 53.80%  68.91%
3 Ocak 11:55 Almanya igsizlikteki Degisim Aralik 14.0K 17.0K
3 Ocak 16:00 Almanya TUFE (Aylik) Aralik -0.7% -0.5%
3 Ocak 16:00 Almanya TUFE (Yillik) Aralik 9.0% 10.0%
3 Ocak 17:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Aralik - 46.2
3 Ocak 18:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Kasim -0.4% -0.3%
4 Ocak 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI Aralik - 48.8
4 Ocak 11:55 Almanya S&P Global Hizmetler PMI (Final) Aralik 49.0 49.0
4 Ocak 12:00 Euro Bélgesi S&P Global Hizmet PMI (Final) Aralik 49.1 49.1
4 Ocak 18:00 ABD ISM imalat Endeksi Aralik 48.5 49.0
4 Ocak 18:00 ABD I1SM Odenen Fiyatlar Aralik 42.9 43.0
4 Ocak 18:00 ABD JOLTS Agik is Pozisyonlar Kasim 10000K  10334K
4 Ocak 18:00 ABD ISM Yeni Siparisler Aralik - 47.2
4 Ocak 18:00 ABD ISM istihdam Aralik - 48.4
4 Ocak 22:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari Aralik
5 Ocak Cin Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Aralik - 69.25
5 Ocak Cin ihracat (Yillik) Aralik - -8.7%
5 Ocak Gin ithalat (Yillik Aralik - -10.6%
5 Ocak 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI Aralik 46.8 46.7
5 Ocak 13:00 Euro Bblgesi UFE (Aylik) Kasim -0.5%  -2.9%
5 Ocak 13:00 Euro Bolgesi UFE (Yilhik) Kasim 27.5% 30.8%
5 Ocak 16:15 ABD ADP Ozel Sektér istihdami Degisimi Aralik 140K 127K
5 Ocak 16:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari 31 Arahik - 225K
5 Ocak 16:30 ABD Devam Eden issizlik Basvurulari 24 Arahik - 1710K
5 Ocak 16:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Kasim -75.0 -78.2
5 Ocak 17:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Aralik 44.4 44.4
6 Ocak 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI Aralik - 51.7
6 Ocak 10:00 Almanya Perakende Satislar (aylik) Kasim -5.0% -6.6%
6 Ocak 10:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Aylk) Kasim -0.5% 0.8%
6 Ocak 10:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Yillik) Kasim -6.1% -3.2%
6 Ocak 13:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik) Aralik -0.1% -0.1%
6 Ocak 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Yilik) Aralik 9.6% -
6 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yilik) Aralik 5.0% 5.0%
6 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Tuketici Guveni (Final) Aralik -22.2 -22.2
6 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylhk) Aralik 0.5 -1.8%
6 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Yillik) Aralik -3.0% -2.7%
6 Ocak 14:30 Turkiye Nakit Blitge Dengesi Aralik - 99.6B
6 Ocak 16:30 ABD Tarim Digi istihdam Aralik 200K 263K
6 Ocak 16:30 ABD issizlik Orani Aralik 3.7% 3.7%
6 Ocak 16:30 ABD isgiicine Katilim Orani Aralik 62.2% 62.1%
6 Ocak 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Aralik 0.4% 0.6%
6 Ocak 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Aralik 5.0% 5.1%
6 Ocak 18:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Kasim - -2.1%
6 Ocak 18:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Kasim - 0.2%
6 Ocak 18:00 ABD Fabrika Siparisleri Kasim -0.8% 1.0%
6 Ocak 18:00 ABD ISM Hizmet PMI Aralik 55.0 56.5
4 Ocak 18:00 ABD I1SM Odenen Fiyatlar Aralik - 70.0
4 Ocak 18:00 ABD ISM Yeni Siparisler Aralik - 56.0
4 Ocak 18:00 ABD ISM istihdam Aralik - 51.5
6 Ocak 18:00 ABD Savunma Hari¢ Sermaye Mali Siparisleri (Final) Kasim - 0.2%
6 Ocak 18:00 ABD Savunma Harig Sermaye Mali Teslimatlari (Final) Kasim - -0.1%
6 Ocak 20:15 ABD FED Yetkilisi Barkin'in Konugmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Halk Yatirirm Arastirma
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Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN
Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim

Uzman
Bankacilik, Dayanikli Tiketim

Uzman
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv

'HALKYATIRIM

]
114

\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 8253

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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